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江蘇寧滬高速公路股份有限公司

(於中華人民共和國成立的股份有限公司)

二零零一年度中期業績報告

財務摘要

· 營業額為人民幣826,956,000元，較去年同期上升14.46%

· 盈利為人民幣393,508,000元，較去年同期上升40.96%

· 每股盈利人民幣0.07811元，較去年同期上升36.80%

實現盈利增長的主要原因

· 滬寧高速公路的車流量比去年同期增長14.48%

· 錫澄、廣靖高速公路處於開通初期的高速增長階段，交通流量分別比去年同期增長32.40%和54.64%

· 有效加強了寧滬二級公路的費用徵收及管理

· 加大了主業經營的力度，增加了非主業經營收益

· 加強資金運作，合理調配資金，大大降低了財務費用

· 節支降耗，使支出控制在年初制定的計劃內

1、 中期業績

江蘇寧滬高速公路股份有限公司（「本公司」）董事會欣然宣佈本公司及其附屬公司（「本集團」）截至二零零一年六月三十日止六個月按國際會計準則編制的經香港安達信公司審閱的財務狀況及經營業績簡易綜合財務報表與二零零零年同期的比較數字如下：

簡略合併損益表



截至六月三十日止六個月


附註
二零零一年
二零零零年



人民幣千元
人民幣千元



（未經審計）
（未經審計）

收入，淨額

826,956
722,454

經營成本

(351,110)
(299,659)

經營毛利

475,846
422,795

管理費用

(27,760)
(17,074)

其他營業收入，淨額

4,552
8,604

營業利潤

452,638
414,325

財務收入（成本）

7,687
(12,992)

依權益法認列之投資淨收益

5,652
2,647

除稅及少數股東權益前利潤
3
465,977
403,980

所得稅費用
4
(65,426)
(119,315)

除少數股東權益前稅後利潤

400,551
284,665

少數股東本期（收益）虧損

(7,043)
(5,499)

淨利潤

393,508
279,166

股利
5
453,397
391,020

每股盈利
6



－基本

人民幣0.0781元
人民幣0.0571元

－攤薄

不適用
不適用

簡略合併資產負債表


於二零零一年
 
於二零零零年


六月三十日
十二月三十一日


人民幣千元
人民幣千元


（未經審計)
（經審計）

資產



非流動資產



不動產、廠場及設備
10,011,490
10,126,483

土地使用權
1,624,641
1,637,477

於聯營公司之投資
52,976
52,194

長期投資
472,670
472,670

長期應收款，減一年內到期部分
77,112
81,067

無形資產
－
3,188

非流動資產合計
12,238,889
12,373,079

流動資產



存貨及物料
8,536
6,755

應收關聯公司款項
800
800

預付款及其他應收款
107,313
41,431

長期應收款之一年內到期部分
7,480
7,050

短期投資
210,000
－

現金及現金等價物
740,592
970,993

流動資產合計
1,074,721
1,027,029

資產總計
13,313,610
13,400,108

股東權益及負債



股東權益



股本
5,037,748
5,037,748

儲備
7,018,054
7,077,943

股東權益合計
12,055,802
12,115,691

少數股東權益
350,994
343,951

非流動負債



長期借款，減一年內到期部分
52,921
43,286

遞延稅款
6,156
－

非流動負債合計
59,077
43,286

流動負債



短期銀行借款
530,000
580,000

長期借款之一年內到期部分
4,442
3,437

應付工程款
159,691
167,031

其他應付款
113,179
89,633

應付關聯公司款項
3,821
3,185

應交稅項
20,815
31,499

應付股利
15,789
22,395

流動負債合計
847,737
897,180

股東權益及負債合計
13,313,610
13,400,108

簡略合併現金流量表


截至六月三十日止六個月


二零零一年
二零零零年


人民幣千元
人民幣千元


（未經審計)
（未經審計）

營業活動的淨現金流入
493,394
469,810

投資活動的淨現金流出
(214,676)
(562,773)

理財活動的淨現金流出
(509,119)
(265,774)

現金及銀行存款餘額淨減少
(230,401)
(358,737)

期初現金及銀行存款餘額
970,993
948,761

期末現金及銀行存款餘額
740,592
590,024

簡略合併股東權益增減變動表


二零零一年一月一日至六月三十日（未經審計）




法定






股本
股本溢價
盈餘公積金
法定公益金
評估增值
未分配利潤
合計


人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元

二零零一年一月一日餘額
5,037,748
5,730,454
215,694
107,848
－
1,023,947
12,115,691

二零零零年十二月三十一日








後宣佈的股利分配
－
－
－
－
－
(453,397)
(453,397)

除稅及少數股東權益後綜合溢利
－
－
－
－
－
393,508
393,508

二零零一年六月三十日餘額
5,037,748
5,730,454
215,694
107,848
－
964,058
12,055,802


二零零零年一月一日至六月三十日（未經審計）




法定






股本
股本溢價
盈餘公積金
法定公益金
評估增值
未分配利潤
合計


人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元
人民幣千元

二零零零年一月一日餘額
4,887,748
5,265,954
146,606
73,304
5,518
824,775
11,203,905

一九九九年十二月三十一日後宣佈的股利分配
－
－
－
－
－
(391,020)
(391,020)

除稅及少數股東權益後綜合溢利
－
－
－
－
－
279,166
279,166

評估增值轉列為未分配利潤
－
－
－
－
(99)
99
－

二零零零年六月三十日餘額
4,887,748
5,265,954
146,606
73,304
5,419
713,020
11,092,051

附註

1. 會計政策及編制基準

本簡略中期合併財務報表乃按照國際會計準則委員會頒佈的國際會計準則第三十四號「中期財務報告」及香港聯合交易所有限公司證券上市規則一附錄16之有關規定而編制。除金融工具按於二零零一年生效的國際會計準則第三十九號「金融工具－確認和計量」外，編制本中期財務報表所採用的主要會計政策與編制二零零零年年報所採用的主要會計政策一致。此外，會計政策並未因於二零零一年生效的國際會計準則第十二號「所得稅」（二零零零年修訂版）而有所改變。

2. 合併報表編制原則和基礎

本簡略合併財務報表包括了江蘇寧滬高速公路股份有限公司（以下簡稱「本公司」）及其子公司的財務報表。所有重大的集團內部餘額和交易，包括集團內部損益及未實現之損益于合併時予以抵銷。對於相似交易或相似環境中所發生的事項，合併報表以一致的會計政策編制。

子公司系指本公司在其擁有控制權的公司。控制權即本公司能夠控制該子公司的財務和經營政策，並能據以從該子公司的經營活動中獲得利益。

3. 除稅及少數股東權益前利潤

簡略合併利潤表之除稅及少數股東權益前利潤已（記入）扣除下列各項：


截至六月三十日止六個月


二零零一年
二零零零年


（未經審計)
（未經審計）


人民幣千元
人民幣千元

短期投資收益
(3,996)
(6,670)

利息收入
(16,229)
(11,103)

利息費用
9,755
25,221

減：資本化為不動產廠場設備及利息費用
(1,213)
(1,126)

財務（收入）成本
(7,687)
12,992

不動產、廠場和設備折舊費用
130,197
118,890

土地使用權攤銷
12,836
11,274

無形資產攤銷
3,188
3,829

資產減值損失
5,040
－

員工成本
38,629
33,134

計提壞賬准備
369
－

4. 稅項

本公司及其子公司須遵照中國法律及法規編制審計帳目，並按應課稅所得的33%繳納企業所得稅。

根據江蘇省財政廳一九九七年的有關文件，本公司有關經營滬寧高速公路的所得，可獲得數額相等于應課稅所得的18%之財政返還。

並根據上述有關文件，本公司有關經營寧滬二級公路的所得，可獲得數額相等于應課稅所得的33%之財政返還。

根據江蘇省財政廳一九九七年的的有關文件，江蘇錫澄及江蘇廣靖可獲得數額相等于其應課稅所得18%之財政返還。

根據財政部於二零零零年十月頒佈的財稅（2000）99號文，規定先按33%的法定稅率徵收再返還18%，實征15%的優惠政策將保留到二零零一年十二月三十一日。

根據財政部國家稅務總局財稅字（94）001號文，並經江蘇省地方稅務局確認，江蘇錫澄及江蘇廣靖自二零零零年度免征所得稅，二零零一年度減半繳納所得稅。

本集團於兩個中期報告涵蓋期間已提取所得稅費用如下：


截至六月三十日止六個月


二零零一年
二零零零年


（未經審計)
（未經審計）


人民幣千元
人民幣千元

稅項



－當年應繳稅額
135,074
118,491

－已獲之財政返還
(77,350)
－


57,724
118,491

遞延稅項
6,156
(49)


63,880
118,442

應佔聯營公司所得稅
1,546
873


65,426
119,315

由於本集團未有任何香港應稅利得，故不需支付香港利得稅。

截至二零零一年六月三十日，本集團並無重大未計提之遞延所得稅。

5. 股利

於本期間，本公司股東大會批准分配二零零零年度的股利約人民幣453,397,275元（每股人民幣0.09元）（二零零零年同期：人民幣391,019,800元，每股人民幣0.08元）。

本公司董事會不建議分配截至二零零一年六月三十日至六個月的中期股利（二零零零年同期：無）。

6. 每股盈利

基本每股盈利系根據截至二零零一年六月三十日止六個月未經審計的合併淨利潤約人民幣393,508,000元（二零零零年同期：人民幣279,166,000元）除以該期內已發行的加權平均普通股股數5,037,747,500股（二零零零年同期：4,887,747,500股）計算所得。

因本公司無潛在的稀釋性股份，故攤薄每股盈利未予計算。

7. 儲備

根據中國公司法和本公司章程，本公司及其子公司應分別根據其按中國會計準則及會計制度編制的法定帳目稅後利潤（彌補以前年度的虧損後）的百分之十提撥法定盈餘公積金。當法定盈餘公積金之餘額已達各公司註冊資本的百分之五十時可不再提取。法定盈餘公積金只可用來彌補以前年度虧損或轉增資本，在使用該公積金後，其餘額不得少於各公司股本的百分之二十五。

法定公益金的提取比例由董事會決定，作為職工集體福利基金。該職工集體福利基金將用來購建或取得資本項目，譬如本公司及其附屬公司的職工宿舍和其他設施，而不能用來支付職工福利費。用法定公益金取得的資本項目，其所有權歸本公司及其附屬公司所有。

依據中國財政部一九九五年八月二十四日頒佈的[1995]第31號通知，剩餘可供股東分配的利潤應遵照中國會計準則與國際會計準則或香港會計準則編制的未分配利潤孰低原則確認。

二零零一年上半年未按稅後利潤提取法定盈餘公積金和公益金。依本公司之公司章程規定，其將由董事會提呈股東年會批准後提取。

境內外報表差異說明


淨利潤
淨資產

按中國會計準則
365,836,146
13,685,249,610

按國際會計準則調整：



回轉評估增值資產相應的折舊
15,173,628
(1,641,945,064)

土地使用權按償債基金法計提
18,654,224
18,654,224

計提遞延稅款影響
(6,155,894)
(6,155,894)

調整後金額（根據國際會計準則）
393,508,104
12,055,802,876

二、中期股息

董事會建議不派發截至二零零一年六月三十日止六個月的中期股息（二零零零年：不派發中期股息）

三、業務及經營回顧

整體業務表現

· 截至二零零一年六月三十日止六個月的總收入約人民幣772,194,643元，扣除收入相關稅金後收入淨值約為人民幣735,576,549元，比去年同期增長約11.56%。

· 在本公司總收入中，滬寧高速公路通行費收入約為人民幣532,226,338元，佔總收入約68.92%；寧滬二級公路通行費收入約為人民幣104,643,025元，佔總收入約13.55%；寧連公路南京段通行費收入約為人民幣22,916,113元，佔總收入的2.97%；其他業務收入約為人民幣112,409,167元，佔總收入的14.56%。

· 本公司投資建設的廣靖高速公路、錫澄高速公路投資收益約為人民幣39,909,798元。本公司投資的江蘇快鹿公司投資收益約為人民幣4,105,677元，宜漕公司投資收益約為人民幣5,375,125元，其他投資收益約為人民幣3,995,848元。

· 按中國會計準則，二零零一年一至六月本公司稅後利潤約為人民幣365,836,146元，每股盈利約為人民幣0.0726元，比上年同期上升37.69%。按國際會計準則除稅後溢利約為人民幣393,508,000元，每股盈利約為人民幣0.0781元，比上年同期上升36.78%。

主營業務的經營情況

滬寧高速公路

· 二零零一年上半年，隨著中國及江蘇省經濟持續穩定的增長及北京至上海高速公路全線開通的影響，已投入運營第五年的滬寧高速公路交通量及通行費收入繼續保持兩位數的增長。

· 二零零一年一至六月，滬寧高速公路累計通過車輛達11,570,000輛，日均達到63,921輛，日均全程交通量約為19,899輛，與二零零零年同期相比增長約14.48%。

· 二零零一年一至六月滬寧高速公路累計通行費收入約為人民幣532,230,000元，日均收費額約為人民幣2,940,500元，比二零零零年同期人民幣2,527,000元增長約16.36%。

· 滬寧高速公路日均全程交通流量及收費額對照表


二零零一年
二零零零年






日均全程
日均全程

二零零一年
二零零零年


月份
交通量
交通量
相比增減
日均收費額
日均收費額
相比增減


（輛/日)
（輛/日)
%
（千元/日)
（千元/日)
%

一月
18,508
16,797
10.19%
2,690
2,462
9.26%

二月
18,818
14,733
27.73%
2,820
2,128
32.52%

三月
20,005
18,001
11.13%
2,989
2,629
13.69%

四月
20,938
19,184
9.14%
3,110
2,803
10.95%

五月
20,730
18,204
13.88%
3,037
2,592
17.17%

六月
20,340
17,254
17.89%
2,993
2,531
18.25%

上半年平均
19,899
17,382
14.48%
2,940
2,527
16.34%

· 上半年平均車種構成比例一類車至六類車構成如下：
[image: image2.wmf]
寧滬二級公路

· 針對寧滬二級公路收費車流量逐年下降的情況，本公司於去年年底成立了專門負責寧滬二級公路徵收管理等業務的管理機構，採取了一系列措施，加強道路管理和收費稽查力度，積極開展收費工作研究，使寧滬二級公路上半年的營運狀況有所改善。

· 二零零一年一至六月，通過寧滬二級公路收費站日均收費車輛約為40,531輛，較去年同期下降0.83%，但降幅比二零零零年同期減少了2.47%。一至六月，累計通行費收入約人民幣104,643,000元，日均收費額約為人民幣578,100元，較去年同期下降4.01%，降幅比二零零零年同期減少3.07%。

· 本公司目前正在進行寧滬二級公路收費站點佈局調整的研究，以期通過合理調整收費站點的設置，增加收費收入。

寧連公路南京段

· 二零零一年上半年，由於京滬高速公路全線通車，路網流量重新分配，寧連公路南京段的車流量與收費額呈下降態勢，通過該路段的日均收費車輛為8,470輛，比去年同期減少17.5%，一至六月，累計通行費收入約人民幣22,916,000元，日均收費額為人民幣126,600元，比去年同期下降15.95%。

非主營業務經營情況

非主營業務

· 本公司於去年年底成立了專門負責非主營業務開發的經營發展公司，今年是該公司運作的第一年，通過強化管理，廣開渠道，合理利用高速公路的優勢開展多種形式的經營，一至六月份實現營業收入人民幣112,409,000元，其中廣告收入人民幣9,132,000元，油品收入人民幣65,910,000元，服務區餐飲等收入人民幣34,317,000元，清障收入人民幣3,050,000元，分別為去年同期的194%、99%、134%和97.5%。

廣靖、錫澄高速公路

· 江蘇廣靖高速公路有限責任公司（「廣靖公司」）和江蘇錫澄高速公路有限責任公司（「錫澄公司」）於二零零一年年四月十二日合併為江蘇廣靖錫澄高速公路有限責任公司（「廣靖錫澄公司」）。

· 隨著北京至上海高速公路於一九九九年十二月份的全線通車，京滬高速公路大動脈的拉動效應逐步呈現出來，作為其組成路段的廣靖、錫澄高速公路的交通流量屢創歷史新高。

· 二零零一年一至六月份廣靖高速公路日均全程交通量12,353輛，日均收費額約人民幣210,600元，與去年同期相比分別增長54.64%、54.74%；錫澄高速公路日均全程交通量11,222輛，日均收費額約人民幣276,900元，分別比去年同期增長32.40%、41.35%。本公司預計廣靖、錫澄高速公路的交通量與收費額的持續成長態勢仍將繼續保持。

江陰長江公路大橋

· 經江蘇省政府批准，於二零零一年二月份對江陰長江公路大橋的收費標準進行了調整，平均提高約35%，保證了通行費收入的大幅增長。

· 同時，作為京滬高速公路的重要組成部分，交通量繼續保持增長，二零零一年上半年日均過橋交通量為14,802輛，日均收費額為人民幣631,300元，分別比去年同期增長9.4%、45.6%，交通量和收費額將繼續保持增長勢頭。

公司投資情況

H股資金使用情況

· 本公司發行H股1,222,000,000股，發行價格為每股港幣3.11元（折合人民幣3.33元），共募股資金約人民幣4,069,000,000元，扣除發行成本，籌集資金淨額為人民幣3,926,000,000元。

· 根據招股書披露的資金運作計劃，截至二零零一年六月三十日止已作以下用途：

1. 支付人民幣1,345,786,000元收購寧滬二級公路十五年土地使用權及經營權；

2. 投資建設江蘇廣靖及江蘇錫澄高速公路，並擁有其各85%的權益，按工程進度，已支付錫澄高速公路人民幣1,398,016,000元及廣靖高速公路人民幣601,855,000元；

3. 建設及完善滬寧高速公路收費、通信和監控系統支付人民幣93,888,000元；

4. 用於償還貸款支付人民幣250,000,000元；

5. 剩餘資金約人民幣236,455,000元作為廣靖高速公路、錫澄高速公路缺陷責任期保留金和滬寧高速公路收費、通信和監控系統的後續工程費，現存於中國境內的建設銀行。

A股募集資金使用情況

· 募集資金的運用和結果（單位：人民幣千元）


承諾投資
承諾運用
專案總
專案預計
實際投資
實際投資
實際投資

募集資金的方式
項目
日期
投資
收益
項目
金額
日期

A股發行
收購揚子大橋公司
2000-12-29
472,670,200
21.13%
收購揚子大橋公司
472,670,200
2000-12-29


381,185,660股股份



381,185,660股股份



· －尚未使用的募集資金去向：A股剩餘募股資金計劃繼續用於收購揚子大橋公司不少於46,263,940股股份（佔該公司2.17%的股權），使本公司持有揚子大橋公司股份的比例達到20%以上。該項資金現存於中國境內的商業銀行。

四、未來展望

－
合理調整寧滬二級公路收費站點佈局。通過對寧滬二級公路交通流量的分析，申請對現有的收費站點進行合理調整。

－
開展投資蘇嘉杭高速公路的相關工作。按照有關收購的法律程序，本公司下半年將積極開展收購蘇嘉杭高速公路的多項工作。

－
增持揚子大橋公司股份。本公司將繼續利用Ａ股募集資金收購揚子大橋公司部分股份，使本公司持有揚子大橋公司的股份達到20%以上。

－
完成三大系統交工驗收。滬寧高速公路收費、通信、監控三大系統工程已經試運行一年。下半年本公司將完成系統的交工驗收工作，同時充分利用三大系統硬體平台的優勢，進一步開展公司辦公自動化建設，提高辦公效率。

－
完成公司發展戰略研究。本公司將積極研究公司發展戰略和方向，重點對公司定位、近期發展規劃、中長期發展戰略及規劃目標的實施方案進行深入研究，使公司發展納入健康、有序、持久的軌道，為公司的可持續發展奠定堅實的基礎。

－
進一步深化企業內部改革。為配合本公司的長遠戰略發展，我們將進一步深化改革，規範運作，完善法人治理結構。

五、股本變動及股東情況

股本變動情況








單位：股





本期公積金

本期


股本結構
期初數
本期配股
本期送股
轉增股本
增發
其他變動
期末數

一、尚未流通股份








1、發起人股份
3,381,214,600
－
－
－
－
－
3,381,214,600

－ 國家擁有股份
2,781,743,600
－
－
－
－
－
2,781,743,600

－ 境內法人持有股份
599,471,000
－
－
－
－
－
599,471,000

－ 境外法人持有股份
－
－
－
－
－
－
－

－ 其他
－
－
－
－
－
－
－

2、募集法人股
284,532,900
－
－
－
－
－
284,532,900

3、內部職工股
－
－
－
－
－
－
－

4、優先股或其他
－
－
－
－
－
－
－

尚未流通股份合計
3,665,747,500
－
－
－
－
－
3,665,747,500

二、已流通股份








1、境內上市的人民幣普通股
150,000,000
－
－
－
－
－
150,000,000

2、境內上市外資股
－
－
－
－
－
－
－

3、境外上市外資股
1,222,000,000
－
－
－
－
－
1,222,000,000

4、其他
－
－
－
－
－
－
－

已流通股份合計
1,372,000,000
－
－
－
－
－
1,372,000,000

三、股份總數
5,037,747,500
－
－
－
－
－
5,037,747,500

本期股份總數及結構變動情況說明：報告期內股份總數及結構沒有發生變化。

主要股東持股情況
二零零一年六月三十日前在冊，擁有公司股份前十名股東情況。




本期持股
持股佔
持有股份




本期末
變動增/
總股本
的質押


名次
股東名稱
持股數（股）
減情況（+/-）
比例(%)
或凍結情況
股份性質

1
江蘇交通控股有限公司
2,781,743,600
－
55.22
－
國家股

2
華建交通經濟開發中心
597,471,000
－
11.86
－
國有法人股

3
The Capital Group Companies, Inc
154,696,000
-57,516,000
3.07
－
H股

4
華夏證券有限公司
16,660,000
－
0.33
－
社會法人股

5
申銀萬國證券股份有限公司
14,450,000
－
0.29
－
社會法人股

6
Winner Glory Development Ltd.
12,000,000
－
0.24
－
H股

7
江蘇鑫蘇投資管理公司
8,570,000
-450,000
0.17
－
社會法人股

8
昆山市土地開發總公司
7,500,000
－
0.15
－
社會法人股

9
江蘇彙遠房地產發展實業公司
6,200,000
－
0.12
－
社會法人股

10
華泰證券有限責任公司
4,150,000
－
0.08
－
社會法人股

十大股東持股相關情況說明：

1. 本公司前十名股東之間不存在關聯關係；

2. 報告期內，公司沒有收到持股5%以上的法人股東所持股份發生質押、凍結等情況的通知；

3. 報告期內，沒有發生公司關聯方、戰略投資者和一般法人因配售新股而成為公司前十名股東的情況。

六、有關事項披露

1. 公司中期擬定的利潤分配預案、公積金轉增股本預案：

· 公司中期不分配，也不進行公積金轉增股本。

2. 公司上年度利潤分配方案、公積金轉增股本方案及其執行情況，報告期內配股方案的實施情況：

· 本公司在二零零零年度利潤分配以二零零零年末股份總數5,037,747,500股為基數，向全體股東每10股派發現金紅利人民幣0.90元（含稅），經二零零零年度股東周年大會審議通過。

· 公司董事會根據股東大會授權，已於二零零一年六月九日在《中國證券報》、《上海證券報》、《南華早報》、《香港經濟日報》上同時刊登「分紅派息」公告，六月二十一日為分紅派息日，已實施了上年度利潤分配方案。

3. 報告期內公司重大訴訟、仲裁事項：

· 報告期內公司沒有重大訴訟、仲裁事項發生。

4. 報告期內公司收購及出售資產、吸收合併事項的簡要情況及進程，說明上述事項對公司財務狀況和經營成果的影響：

· 報告期內，公司無收購兼併、資產重組事項。

5. 報告期內公司重大關聯交易事項

· 報告期內公司無重大關聯交易事項。

6. 上市公司與控股股東在人員、資產、財務上的「三分開」情況說明：

· 公司在勞動、人事、及工資管理等方面完全獨立於控股股東，公司總經理、副總經理、董事會秘書等高級管理人員均在本公司領取薪酬，均不在控股股東單位任職。

· 公司資產完整，經營性資產由公司自己擁有。

· 本公司設立了獨立的財務部門，並建立了獨立的會計核算體系和財務管理制度，在銀行擁有獨立的帳戶。

7. 其他重大合同及其履行情況：

截至二零零一年六月三十日，本公司正在履行的重大合同包括：

· 公司先後與有關銀行簽定的共涉及人民幣587,363,768元金額之借款合同（正在履行），其中涉及金額人民幣57,363,768元的借款合同，由交通控股公司作為本公司的擔保人。其中較為重要的合同是公司（借款人）與中國銀行江蘇分行（貸款人或「轉貸行」）於一九九八年十月十五日在南京簽定的轉貸協定。其主要內容包括：（1）貸款金額及用途：協定中所指的貸款限用於中國技術進出口總公司就滬寧高速公路專案所需設備和技術與出口商INDRASCA,S.A公司簽定的商務合同總價款中外匯部分9,804,269.50美元；（2）貸款期限：根據「國外貸款協定」的規定，本貸款中政府貸款部分的用款期為商務合同生效後的十二個月內，首次還款日為二零零七年一月十六日，貸款期限三十年，其中寬限期十年，還款期二十年，分四十次沒半年等額償還一次；買方信貸部分的用款期為商務合同生效後十個月內，首次還款日不得遲於一九九九年七月，貸款期限為七年，分十四次每半年等額償還一次。

· 本公司一九九九年四月八日與江蘇省甯連寧通公路管理處簽定的《南京至年連雲港公路南京段公路委託營運養護管理合同》（正在履行），該合同的主要內容是：公司以每年收取甯連公路南京段公路車輛通行費總收入的17%的總價格，委託江蘇省甯連寧通公路管理處對甯連公路南京段進行經營及養護的管理。

委託理財情況

· 報告期內，公司利用暫時閒置資金2.1億元進行短期委託理財，其中與國通證券有限責任公司簽定了1億元的資產委託管理協定，協定期限從二零零一年三月十九日至二零零二年三月十九日；與蘇州市投資公司簽定了1.1億元資產委託管理協定，協定期限二零零一年五月十日至二零零二年五月十日。上述委託理財經公司決策層討論通過。上半年，本公司委託國通證券有限責任公司與蘇州市投資公司管理的資金分別取得了3%與1%的收益。

8. 公司對外擔保事項：

· 截至二零零一年六月三十日，本公司沒有為任何股東及關聯人事及其他公司進行擔保。

9.
公司或持股5%以上股東對公開披露承諾事項的履行情況：

· 報告期內公司或持股5%以上股東沒有在指定報紙和網站上披露承諾事項。

10.
其他重大事項：

廣靖公司、錫澄公司合併事項

· 為了降低成本，精簡機構，提高效率，公司附屬廣靖公司和錫澄公司於二零零一年四月十二日（即合併所組成的廣靖錫澄公司獲發營業執照之日）完成合併。本公司在廣靖錫澄公司的持股量與公司在廣靖公司和錫澄公司的原有持股量（85%）相同，而新公司將持有廣靖公司和錫澄公司的資產並承擔其所有債務。

董事及監事之持股情況

· 截至二零零一年六月三十日止，本公司的董事、監事、主要高級管理人員及其關聯人事概無持有任何本公司及聯營公司的註冊股本權益的記錄。

· 在該期間，本公司及其聯營公司並未作授予董事、監事、主要高級管理人員及其關聯人事認購本公司或其聯營公司的股份或債券而取得利益的安排。

購買、出售及購回本公司股份

· 截至二零零一年六月三十日止，本公司概無購買、出售或購回本公司股份的事項。

優先購股權

· 根據本公司章程及中華人民共和國法律，本公司並無優先購股權規定公司需按持股比例向現有股東呈請發售新股之建議。

所得稅

· 根據國家財政部於二零零零年十月頒佈的「財稅[2000]99號」文規定，本年度本公司繼續享受先征後返的稅收優惠政策，實際稅負為15%。

委託存款

· 截至二零零一年六月三十日止，本公司未有存放於中國境內金融機構的委託存款，亦未出現定期存款到期而不能償負的情況。

貸款利率風險

· 本公司不存在重大外匯風險。本公司於一九九八年獲得9,800,000美元西班牙政府貸款額度。截至二零零一年六月三十日止，該貸款餘額為6,930,000美元，但本公司目前有超過25,000,000美元的外匯存款，抵消了外匯風險。

11. 更換董、監事事項：

· 本公司於二零零一年四月九日召開了二零零一年度第一次臨時股東大會，會議就本公司董事會、監事會成員進行了更換選舉。

· 會議選舉沈長全先生、周建強先生、崔小龍先生、朱耀庭先生、陳祥輝先生擔任本公司董事並簽定董事服務合同，同意章俊元先生、樂家驊先生、徐軼群女士因工作變動原因、張全庚先生因退休原因辭去董事職務；選舉徐揚先生、杜文毅先生、馬寧女士擔任本公司監事並簽定監事服務合同，同意耿流玉先生、吳贊平先生、邢國強先生因工作變動原因辭去監事職務。

七、最佳應用守則

本公司董事會尚未按照聯交所上市規則附錄14之「最佳應用守則」之第14段，成立一個旨在檢討及監察本公司的財務彙報程式及內部控制的審核委員會。但本公司的組織架構內已設立一個職能與之相若的監事會，所不同的是本公司的監事會由五人組成（其中一人為本公司員工）並由股東大會選出及罷免並向股東大會負責而非向董事會負責，而一個審核委員會的成員則為一家公司的非執行董事。除此以外，董事概無知曉任何有合理為象顯示本公司在現時或在本期間任何時間內未有遵守最佳應用守則的資料。

承董事會命
董事長
沈長全
中國南京

二零零一年八月二十一日
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